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GROUPE BCP

COMMUNIQUE DE PRESSE

Le 12 novembre 2026, le Conseil d’Administration de la Banque Centrale Populaire, réuni sous la
Présidence de Madame Naziha Belkeziz, a examiné I'évolution de I'activité et arrété les comptes au
30 septembre 2026.

PRINCIPAUX INDICATEURS DU GROUPE A FIN SEPTEMBRE 2026
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Au troisiéme trimestre de l'année 2026, [|'économie
nationale a maintenu sa dynamique de croissance, portée
par la reprise de la valeur ajoutée agricole et la poursuite
de l'expansion des activités non agricoles. Sur le plan
international, le contexte demeure marqué par un niveau
d'incertitude élevé, sur fond de tensions géopolitiques.

Dans ces conditions, le Groupe Banque Centrale Populaire
a continué I'accompagnement de ses clients au Maroc et
a linternational, réaffirmant son engagement en faveur
de la proximité, de la performance et du développement
durable de ses activités.

A fin septembre 2026, le Groupe BCP affiche un encours
de crédits bruts & la clientéle de 3476 milliards de
Dirhams, en hausse de 8,3% par rapport a fin septembre
2025. Les dépdts de la clientéle poursuivent également
leur progression, enregistrant une croissance de prés de
10% sur une année, pour s’'établir a plus de 434 milliards
de Dirhams.

Le Produit Net Bancaire s'éléve a 19,8 milliards de Dirhams,
contre 20,4 milliards de Dirhams une année auparavant.
Cette évolution résulte notamment de la bonne tenue

+11,2%

FIN SEPTEMBRE FIN SEPTEMBRE
2025 2026

RESULTAT NET
CONSOLIDE

3209 3476
. +83%

FIN SEPTEMBRE FIN SEPTEMBRE
2025 2026

CREDITS BRUTS
A LA CLIENTELE

” ”

5.8 43 48

S
A

+12,8%

FIN SEPTEMBRE FIN SEPTEMBRE
2025 2026

RESULTAT NET
PART DU GROUPE

du Core Banking Business (Marge d'intéréts et Marge
sur commissions) qui évolue de 6,4%, combinée au repli
du résultat des activités de marché, impacté par un
environnement de taux défavorable.

Pour leur part, les frais généraux affichent une progression
de 5,5% a prés de 9 milliards de Dirhams, tenant compte
de l'integration de la filiale AMIFA dans le périmetre de
consolidation. A périmétre constant, [|'évolution reste
maitrisée a 2,9%. Le coefficient d’exploitation ressort a
45,4%.

Par ailleurs, le coGt du risque s’inscrit en nette diminution
de 614% a 14 milliard de Dirhams, refiétant la poursuite
des efforts soutenus de recouvrement déployés par le
Groupe.

Portés par ces réalisations, le Résultat Net Consolidé
atteint 5,8 milliards de Dirhams, en hausse de 11,2%,
tandis que le Résultat Net Part du Groupe s'établit a 4,8
milliards de Dirhams, en amélioration de 12,8%, illustrant la
solidité des fondamentaux du Groupe BCP et sa capacité
a générer une croissance durable.

Le Conseil d’Administration de la BCP a tenu a rendre hommage a I'ensemble des collaborateurs pour leur engagement
en faveur du développement du Groupe et le soutien apporté aux clients. Les membres du Conseil tiennent également

a remercier I'ensemble des sociétaires, actionnaires, partenaires et clients pour leur contribution soutenue a I'essor du
Groupe tant a I'échelle nationale qu’internationale.




BANQUE CENTRALE POPULAIRE

RESULTATS TRIMESTRIELS 30 SEPTEMBRE 2026*

BILAN CONSOLIDE IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2026
(en milliers de DH)

Valeurs en caisse, Banques Centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 21008 875 26 391414

Actifs financiers a la juste valeur par résultat 105 812 765 106 993 943
Actifs financiers détenus & des fins de transactions 73 069 113 74 468 853
Autres actifs financiers a la juste valeur par résultat 32 743 652 32 525 090

Instruments dérivés de couverture

Actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres 35173 518 35 436 527
Lr;sct;glrgte)lgtss de dettes comptabilisés a la juste valeur par capitaux propres 28 233 530 28 404 357
Efc:g':seﬂgndreef;c?a‘tgl‘;; propres comptabilisés a la juste valeur par capitaux 6939 988 7032 170

Titres au coGt amorti 29 322 207 29 122 889

Préts et créances sur les établi its de crédit et ilés, au colt amorti 34187 361 36 068 352

Préts et créances sur la clientéle, au cotit amorti 315 867 383 298 800 863

Ecart de réévaluation actif des portefeuilles couverts en taux

Placements des activités d'assurance 3183 207 2807 484

Actifs des contrats d'assurance 468 401 429 589

Actifs dimpét exigible 4 093 384 1603 235

Actifs d'impét différé 5 669 535 5457 578

Comptes de régularisation et autres actifs 7 368 088 8 556 158

Actifs non courants destinés a é&tre cédés

Participations dans des entreprises mises en équivalence 30613 30 440

Immeubles de placement 4 669 193 4 918 452

Immobilisations corporelles 11238 184 1 204 494

Immobilisations incorporelles 1142 392 1076 800

Ecarts d'acquisition 2427 873 2 345 992

TOTAL ACTIF IFRS 581662 979 571244 210

(en milliers de DH)

Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 191923 2576
Passifs financiers a la juste valeur par résultat 651 600
Passifs financiers détenus & des fins de transaction 651 600

Passifs financiers a la juste valeur par résultat sur option
Instruments dérivés de couverture

Dettes envers les Etablissements de crédit et assimilés 33 957 882 49 845 302
Dettes envers la clientele 434 046 046 411 879 090
Dettes repréentées par un titre
Titres de créance émis 408 518 420 917
Ecart de réévaluation passif des portefeuilles couverts en taux
Passifs d'imp6t courant 5 244 819 3356 004
Passifs d'impét différe 1478 885 1275 755
Comptes de régularisation et autres passifs 17 665 619 18 287 394
Dettes li¢es aux actifs non courants destinés & étre cédés
Passifs des contrats d'assurance 3 427 564 2942 499
Provisions pour risques et charges 6 811 630 8 416 327
Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 4 485 100 4 477 044
Dettes subordonnées 12 665 128 12 385 273
Capitaux propres 60 628 265 57 956 029
Capital et réserves li¢es 32 208 673 31203 153
Actions propres
Réserves consolidées 24 587 054 22 474 915
- Part du groupe 4 430 159 2228 023
- Part des minoritaires 20 156 895 20 246 892
Gains ou pertes ptabilisés di it en i propres -1920 374 -1343 124
- Part du groupe -1647 988 -959 548
- Part des minoritaires -272 386 -383 576
Résultat net de I'exercice 5752 912 5 621085
- Part du groupe 4 837 535 4 503 361
- Part des minoritaires 915 377 117 724
TOTAL PASSIF IFRS 581662 979 571 244 210

COMPTE DE RESULTAT CONSOLIDE IFRS AU 30 SEPTEMBRE 2026

(en millers de DH)

Intéréts et produits assimilés 16 049 266 15 841357
Intéréts et charges assimilés -4 079 251 -4 489 746
MARGE DINTERETS 1970 015 1135161
Commissions pergues 4 085 473 3 568 487
Commissions servies -681 684 -457 753
MARGE SUR COMMISSIONS 3403 789 310734
+/- Gains ou pertes nets résultant des couvertures de position nette
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par résultat 1799 922 3865 229
Gains ou pertes nets sur actifs/passifs de transaction 1953 136 3682 363
Gains ou pertes nets sur autres actifs/passifs a la juste valeur par résultat -153 214 182 866
+/- Gains ou pertes nets des instruments financiers a la juste valeur par capitaux propres 1882 889 1405 785
Gains ou pertes nets sur instruments de dettes comptabilisés en capitaux propres recyclables 402 068 -961
Rémunération des instruments de capitaux propres comptabilisés en capitaux propres non recyclables (dividendes) 1480 821 1406 746
+/- Gains ou pertes nets résultant de la décomptabilisation d'actifs financiers au codt amorti
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d'actifs financiers au coGt amorti en actifs financiers a la juste valeur par résultat
+/- Gains ou pertes nets résultant du reclassement d‘actifs financiers a la juste valeur par capitaux propres en actifs financiers a la juste valeur par résultat
RESULTAT DES ACTIVITES DE MARCHE 36828M 5271014
Produits des autres activités 427 190 407 884
Charges des autres activités -121 921 -124 530
PRODUITS NETS DES ACTIVITES D'ASSURANCE 391216 387 044
PRODUIT NET BANCAIRE 19 753 100 20 403 757
Charges générales d'exploitation -7 822 557 -7 438 722
Dotations aux amortissements et aux dépréciations des immobilisations incorporelles et corporelles -1142 213 -1058 345
RESULTAT BRUT D'EXPLOITATION 10 788 330 1 906 690
Coat du risque -1376 165 -3 568 948
RESULTAT D'EXPLOITATION 9 412 165 8337 742
Quote-part du résultat net des entreprises mises en équivalence -1798 -51 038
Gains ou pertes nets sur autres actifs 52 586 3816
Variations de valeurs des écarts d'acquisition
RESULTAT AVANT IMPOTS 9 462 953 8 290 520
Impéts sur les bénéfices -3 710 041 -3 115 465
RESULTAT NET 5752 912 5175 055
Intéréts minoritaires 915 377 887 812
RESULTAT NET-PART DU GROUPE 4 837 535 4 287 243
Résultat par action ( en dirham) 23,79 21,09
Résultat dilué par action ( en dirham) 23,79 21,09

(*) Comptes consolidés trimestriels non audités



BANQUE CENTRALE POPULAIRE

SULTATS TRIMESTRIELS 30 SEPTEMBRE 2026*

BILAN
(en milliers de DH) (en milliers de DH)

Valeurs en caisse, Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 3 338 566 10 019 744 Banques centrales, Trésor public, Service des chéques postaux 61 19

Créances sur les établi ts de crédit et assimil 65 066 634 64 737 825 Dettes envers les établissements de crédit et assimilés 229 497 411 224 539 634
A vue 8535704 10 349 470 A vue 205223013 188 791 651

Crﬁa::rens]esur la clientéle ‘53252392 E6)!352 1‘:3 13685 03852 A terme 24 274 398 35747 983
Credits et financements participatifs de trésorerie et a la consommation 37 270 338 30 554 556 Dépdts de la cllentele. 80 883 042 81319 404
Credits et financements participatifs a I'équipement 58 380 433 48 121 957 Comptes & vue créditeurs 60 464 854 62 613 831
Crédits et financements participatifs immobiliers 20 494 020 20 944 863 Comptes d'épargne 9 118 988 8792823
Autres crédits et financements participatifs 20 146 861 19 542 709 Dépbts a terme 8 096 729 6 683 677

Créances acquises par affacturage 5373 221 5893 144 Autres comptes créditeurs 3202 471 3229073

Titres de transaction et de placement 93 207 514 95 551 094 Dettes envers la clientéle sur produits participatifs - -
Bons du Trésor et valeurs assimilées 44 881134 47 352 372 Titres de créance émis - -
Autres titres de créance 790 207 726 510 Titres de créance négociables émis - -
Titres de propriété 47 536 173 47 472 212 Emprunts obligataires émis _ _
Certificats de Sukuks - - Autres titres de créance émis -

Autres actifs 6 329 304 7 547 629 .

Titres dinvestissement 28625642 30096146  Autres passifs 7M3670 7202395
Bons du Trésor et valeurs assimilées 26650332 28109724  Provisions pour risques et charges 7463836 8497380
Autres titres de créance 1975 310 1986 422 Provisions réglementées - -
Certificats de Sukuks - - Subventions, fonds publics affectés et fonds spéciaux de garantie 4 427 535 4 427 535

Titres de participation et emplois assimilés 33771470 33 505 954 Dettes subordonnées 12638 771 12 432 446
Participation dans les entreprises li¢es 31415 016 31140 766 Dépéts d'investissement regus - -
Autres titres de participation et emplois assimilés 2 356 454 2 365 188 Ecarts de réévaluation - -
Titres de Moudaraba et Moucharaka - - Réserves et primes liées au capital 28 454 570 28 454 570

Créances subordonnées 132 707 253 933 Capital 2033125 2033125

Dépéts d'investissement placés 3 047 829 3 024 249 Actionnaires. Capital non versé (-) ~ N

Immobilisations données en crédit-bail et en location 2947 3067 R .

Immobilisations données en ljara 354 386 Report & nouveau (+/-) 1720 978 715 458

Immob ns incorporelles 386 985 379 270 Résultats nets en instance d'affectation (+/-) - -

Immobilisations corporelles 2 634 664 2728 346 Résultat net de I'exercice (+/-) 3976 490 3 282 906

TOTAL DE L'ACTIF 378 209 489 372 904 872 TOTAL DU PASSIF 378 209 489 372 904 872

HORS BILAN

ENGAGEMENTS DONNES
Engagements de financement donnés en faveur d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de financement donnés en faveur de la clientéle
Engagements de garantie d'ordre d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie d'ordre de la clientéle
Titres achetés a réméré
Autres titres a livrer

ENGAGEMENTS RECUS
Engagements de financement regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus d'établissements de crédit et assimilés
Engagements de garantie regus de I'Etat et d'organismes de garantie divers
Titres vendus & réméré
Autres titres a recevoir
Titres de Moucharaka et Moudaraba & recevoir

COMPTE DE PRODUITS ET CHARGES

PRODUITS D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec les établissements de crédit
Intéréts, rémunérations et produits assimilés sur opérations avec la clientéle
Intéréts et produits assimilés sur titres de créance
Produits sur titres de propriété et certificats de Sukuks
Produits sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Produits sur immobilisations en crédit-bail et en location
Produits sur immobilisations données en ljara
Commissions sur prestations de service
Autres produits bancaires
Transfert de charges sur dépéts d'investissement regus
CHARGES D'EXPLOITATION BANCAIRE
Intéréts et charges sur opérations avec les établissements de crédit et assimilés
Intéréts et charges sur opérations avec la clientéle
Intéréts et charges assimilées sur titres de créance émis
Charges sur titres de Moudaraba et Moucharaka
Charges sur immobilisations en crédit-bail et en location
Charges sur immobilisations données en ljara
Autres charges bancaires
Transfert de produits sur dép6ts d'investissement regus
PRODUIT NET BANCAIRE
Produits d'exploitation non bancaire
Charges d'exploitation non bancaire
CHARGES GENERALES D'EXPLOITATION
Charges de personnel
Impots et taxes
Charges externes
Autres charges générales d'exploitation
Dotations aux amortissements et aux provisions des immobilisations incorporelles et corporelles
DOTATIONS AUX PROVISIONS ET PERTES SUR CREANCES IRRECOUVRABLES
Dotations aux provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Pertes sur créances irrécouvrables
Autres dotations aux provisions
REPRISES DE PROVISIONS ET RECUPERATIONS SUR CREANCES AMORTIES
Reprises de provisions pour créances et engagements par signature en souffrance
Récupérations sur créances amorties
Autres reprises de provisions
RESULTAT COURANT
Produits non courants
Charges non courantes
RESULTAT AVANT IMPOTS
Impots sur les résultats
RESULTAT NET DE L'EXERCICE

(*) Comptes sociaux trimestriels non audités

60 690 783
834 482
37137 493
10 474 985
12 243 823

26 598 434
1455

18 304 779
8 292 200

(en millers de DH)

62 548 012
333 108
40 832 124
9149 279
11960 520

272 981

26 453 629
1455

17 575 066
8 840 784

36 324

(en milliers de DH)

15 441 680
1615 445
4 275 454
957 359

3 012 566

109

19

580 356
5000 372
8 222 304
3791635
649 409

120

32
3781108
7 219 376
1356 769
72 491

2 684 365
950 977
41185
1274 81
216 532
200 860
2 556 496
114139
130 534
131823
2922 444
1455 072
103 452
1363 920
6 185 237
26 967
1085741
5126 463
1149 973
3 976 490

16 150 098
1575 160
4 068 263
1065 649
2 867 654

12

30

553 471

6 019 759
6 740 915
3589 961
636 202

120

32

2 514 600
9 409 183
1276 868
247 233

2 624 552
921213
48 976
1264 512
214 099
175 752

2 831860
719 091
280 309
1832 460
781988
589 371
47 322
145 295
5764 394
23 085
205 082
5582 397
1939 094
3643 303



